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OPEC+会议今晚召开 市场进入戒备姿态 

[Table_ReportDate]  报告日期： 2024 年 12 月 5日 
 

报告内容摘要: 
[Table_Summary] 
收盘数据： 

截至 12 月 4 日收盘，2025 年 1 月 WTI 跌 1.40 报 68.54 美元/桶，跌幅

2.00%；2025 年 2 月布伦特原油跌 1.31 报 72.31 美元/桶，跌幅 1.78%。中

国原油期货 SC 主力 2501 收涨 7.1 元/桶，至 537.3 元/桶。  

市场逻辑： 

昨夜行情先涨后跌，接近跌去前一交易日的全部涨幅，可见目前的市场

压力依旧显著。目前，原油市场似乎陷入了僵局，缺乏能够打破现状的关键

信息。 

今晚 19:30，OPEC+会议将如期召开，市场普遍预期会议将宣布推迟

增产计划，预计推迟时间为 3 个月。这一预期已经被市场提前消化。尽管增

产的延后能短暂缓解市场供过于求的压力，提振市场情绪，但也需要继续关

注超预期的意外影响。具体来说，考虑 OPEC+可能推出的不同方案，如果

推迟增产的时间少于 3 个月，或者根本没有推迟增产，甚至上调 2025 年的

原油产量配额，都将被视为较大幅度的利空消息。而另一种可能性则是进一

步减产，不过这种预期虽然对市场是重大利好，但基本是没有被提出的可能

性。因此，在市场已经预期推迟增产 3 个月的情况下，今晚重点关注前两种

超预期结果可能带来的风险。 

地缘政治方面，中东和俄乌地区暂时没有新的动态，而韩国和法国则出

现了一些地缘风险冒头迹象。不过考虑到两国本身定位及自身并非产油国的

情况，其原油需求几乎完全依赖进口，也很难对原油市场造成比较直接的影

响。考虑变量在需求端的兑现，这两国的地缘局势对原油市场的影响可以说

是聊胜于无。 

操作建议： 

综合来看，宏观和基本面的双重压力可能令油价保持震荡偏弱格局。短

期内市场供应逐渐恢复，需求增长预期下调。本轮震荡波动洗盘情况较多，

建议投资者保持观望，等待进一步的市场调整。 

高频数据： 

    截至 2024 年 11 月 22 日当周,美国原油总库存为 8.19 亿桶，较上周下

降 67.2 万桶（-0.08%)；战略原油库存为 3.9 亿桶，较上周上涨 117.2 万桶

（0.3%)；商业原油库存为 4.28 亿桶，较上周下降 184.4 万桶（-0.43%）；

库欣地区原油库存为 2414.2 万桶，较上周下降 90.9 万桶（-3.63%）。 

    成品油库存方面，美国汽油总体、车用汽油、柴油、航空煤油库存分别

为 21224.1、15544、11715.3、4250 万桶，较上周分别+331.4 万桶（1.59%）、

+331.4 万桶（14.03%）、-79.6（+0.67%）、+331.4 万桶（-0.85%）。 

    美国炼厂原油加工量为 1674.6 万桶/日，较上周上涨 16.7 万桶/天，美

国炼厂原油开工率为 90.5%，较上周上涨 0.3pct。 
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一、市场结构 

图 1：WTI 远期曲线（美元/桶)  图 2：WTI 月间价差（美元/桶)  

 

 

 

 

资料来源：信达期货研究所  资料来源：信达期货研究所 

 

图 3：Brent 远期曲线（美元/桶)  图 4：Brent 月间价差（美元/桶) 

 

 

 

 
资料来源：信达期货研究所  资料来源：信达期货研究所 

 

图 5：SC 远期曲线（元/桶)  图 6：SC 原油月间价差（元/桶) 

 

 

 

 
资料来源：信达期货研究所  资料来源：信达期货研究所 
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二、供给 

图 7：美原油产量以及钻机与活跃车队数  图 8：欧佩克+成员国产量 

 

 

 

 

资料来源：EIA，信达期货研究所  资料来源：欧佩克，信达期货研究所 

 

三、需求 

图 9：美国炼厂开工率  图 10：炼油厂开工率:山东地炼(常减压装置) 

 

 

 

 

资料来源：EIA，信达期货研究所  资料来源：Wind，信达期货研究所 

 

四、库存 

图 11：美原油库存  图 12：美成品油库存 

 

 

 

 

资料来源：EIA，信达期货研究所  资料来源：EIA，信达期货研究所 
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五、持仓/美元 

图 13：WTI 基金持仓情况  图 14：Brent 基金持仓 

 

 

 

 
资料来源：CFTC，信达期货研究所  资料来源：CFTC，信达期货研究所 

 

图 15：WTI 总持仓和 Brent 总持仓  图 16：美元指数 

 

 

 

 
资料来源：CFTC，信达期货研究所  资料来源：CFTC，信达期货研究所 
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免责声明 

本报告由信达期货有限公司（以下简称“信达期货”）制作及发布。  

 

本公司已取得期货交易咨询业务资格，交易咨询业务资格：证监许可【2011】1445 号。 

 

本研究报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整性，

因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性及完整性产生任何依赖，且信达

期货不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。本报告不应取代个人的独立判断。本报告仅反映

编写人的不同设想、见解及分析方法。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

 

此报告所载的全部内容仅作参考之用。此报告的内容不构成对任何人的投资建议，且信达期货不会因接收人收到

此报告而视其为客户。 

 

如果在任何国家或地区管辖范围内，本报告内容或其适用与任何政府机构、监管机构、自律组织或者清算机构的

法律、规则或规定内容相抵触，或者信达期货未被授权在当地提供这种信息或服务，那么本报告的内容并不意图

提供给这些地区的个人或组织，任何个人或组织也不得在当地查看或使用本报告。本报告所载的内容并非适用于

所有国家或地区或者适用于所有人。  

 

除非另有说明，信达期货拥有本报告的版权和/或其他相关知识产权。未经信达期货有限公司事先书面许可，任

何单位或个人不得以任何方式复制、转载、引用、刊登、发表、发行、修改、翻译此报告的全部或部分材料、内

容。除非另有说明，本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为信达期货所有或经合法授权被许可使用的商

标、服务标记及标记。未经信达期货或商标所有权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标记及

标记。 
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【信达期货简介】 
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